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Giirsel Turizm Tasimacilik ve Servis Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII1-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, s6z
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {li¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Glirsel Turizm Tagimacilik ve Servis Ticaret A.S. (“Sirket”, “Giirsel
Turizm”, “GRSEL”) i¢in Info Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Aract Kurum”, “Info Yatirim”)
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu 25.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket
paylar1 09.03.2022 tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baslamistir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satiga aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmast ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Giirsel
Turizm’in nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 08.09.2023 tarihli borsa fiyati
arasindaki farkin olas1 nedenlerini aciklamaktadir. isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis
icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi
tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

25.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan 28.12.2021 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar1 ve 2021/09 donemine iliskin
finansal verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Yontemi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)
Y éntemi kullanilmis olup, INA yéntemine %50, Piyasa Carpanlarina da %50 agirlik verilmistir.

Piyasa Carpanlar1 Analizinde;

- Fiyat / Kazang (F/K)

- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK)
carpani kullanilmistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde 2021-2030 y1llar1 aras1 dngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuclari agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);(;gr?:l'L) Agirhiklandirma Pay B(z_}_si;) eger
INA Degeri 847 %50 9,7
BIST Ana Pazar 944 %10 10,9
BIST Ulastirma Endeksi 777 910 8,9
Yurt Dis1 Benzerler 806 %10 9,3
Yurt Ici Benzerler 1.213 %20 13,9
Hedef Deger 919 10,56
Halka Arz iskontosu 9%21,9
Halka Arz Fiyati 718 8,25 (*)

INA yontemine %50 ve piyasa carpanlari yontemine %50 agirlik verilmesi sonucunda Giirsel
Turizm’in degeri 919 milyon TL olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger tlizerinden %21,9
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 718 milyon TL ve halka arz fiyati
8,25 TL olarak belirlenmistir.

Sirket 27.09.2022 tarihinde 2021 yili karindan briit 10.000.000 TL nakit kar payr 6demesi
yapmis olup, pay basina 0,0980392 TL olmak iizere temettii verimliligi dagitim tarihinde
%1,08’e denk gelen nakit kar pay1 dagitimi gergeklestirmistir. Bu dogrultuda kar pay1 diigiilmiis
olarak diizelmis halka arz fiyat1 8,15 TL’ye denk gelmektedir.

Sirket 23.05.2023 tarihinde 2022 yili karindan briit 10.000.000 TL nakit kar payr 6demesi
yapilmasina karar vermis olup heniiz kar pay1 dagitimi gerceklestirilmemistir.

Varsayimlar ve Gerg¢eklesmeler

- 31.12.2021 Donemi
Sirketin 25.02.2022 tarihinde izahname ekinde agiklamis oldugu 31.12.2021 tarihli finansallari
ile Info Yatirim’mn 25.02.2022 tarihinde yayimladigi 28.12.2021 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Tabloda da goriilecegi lizere sirketin hasilat ve faaliyet karliliklar1 beklentilere paralel olarak

gergeklesmistir.
(Milyon TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 3311.112é.22()02210/ 31.122021 | Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Hasilat 4445 550,3 23,8% 550,9 99,9%
Satiglarin Maliyeti 371.,8 4746 27,6% 475,2 99,9%
Briit Kar 72,7 75,7 4,1% 75,7 100,0%
Briit Kar Marji 16,4% 13,8% 13,7%

Faaliyet Giderleri 10,7 16,6 55,8% 16,6 100,0%
Esas Faaliyet Kar 62,0 59,0 -4,8% 59,0 100,0%
Esas Faaliyet Kar Marj1 13,9% 10,7% 10,7%

FAVOK 68,9 79,0 14,6% 79,0 100,0%
FAVOK Marji 15,5% 14,4% 14,3%
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Sirketin 2020 yilinda 444,5 milyon TL olan hasilatt 2021 yilinda %23,8 artisla 550,3 milyon
TL’ye yiikselirken, beklentilere paralel gelmistir.

Satiglarin maliyeti ise 2020 yilindaki 371,8 milyon TL’den 2021 yilinda %27,6 artigla 474,6
milyon TL’ye yiikselmis, Sirketin briit kar1 2020 yilindaki 72,7 milyon TL’den 2021 yilinda
%4,1 artisla 75,7 milyon TL ile beklentilere paralel agiklanmustir.

2020 yilinda %16,4 olan briit kar marj1 2021 yilinda %13,8’e gerilemistir.

2020 yilinda 10,7 milyon TL olan faaliyet giderleri 2021 yilinda %55,8 artisla 16,6 milyon
TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %2,4’ten %3,0’¢ yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2020 yilinda 62,0 milyon TL iken, 2021 yilinda beklentilere paralel
olarak %4,8 azalisla 59,0 milyon TL’ye gerilemistir.

2020 yilinda %13,9 olan esas faaliyet kar marj1 2021 yilinda %10,7°ye gerilemistir.

Sirketin 2020 yilinda FAVOKii 68,9 milyon TL iken, 2021 yilinda beklentilere paralel olarak
%14,6 artisla 79,0 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2020 yilindaki %15,5’ten
%14,4’e gerilemistir.

- 31.12.2022 Donemi

Sirketin 06.03.2023 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2022 tarihli finansallarinda Urdiin’deki
%51 oranindaki dolayli istiraki Jordamian And Turkish For Managing (Giirsel Urdiin)’{in
konsolidasyon degisikligine bagli olarak 31.12.2021 doénemine iliskin veriler yeniden
simiflandirilmistir.  Sirketin zaten beklentilerin iizerinde gerceklesen faaliyet ve finansal
sonuglarina, fiyat tespit raporunda konsolide edilmeyen Giirsel Urdiin’iin verilerinin de
eklenmesi ile birlikte 2022 yilinda beklentilerin iizerinde ekstra performans gosterildigi
goriilmektedir.

(Milyon TL) 3(1\'(%351}%%?11 31.12.2022 331i.112é.22()02221/ 81.12.2022 | Gergeklesme
Diizenlenmis) Degisim Tahmini Oram

Hasilat 633,5 1.704,9 169,1% 792,0 215,3%
Satiglarin Maliyeti 533,0 1.416,7 165,8% 690,1 205,3%
Briit Kar 100,5 288,2 186,8% 101,8 283,0%
Briit Kar Marji 15,9% 16,9% 12,9%

Faaliyet Giderleri 24,2 53,9 123,0% 21,4 251,6%
Esas Faaliyet Kari 76,3 234,3 207,0% 80,4 291,4%
Esas Faaliyet Kar Marj1 12,0% 13,7% 10,2%

FAVOK 96,3 292,8 204,1% 118,3 247,6%
FAVOK Marji 15,2% 17,2% 14,9%

Sirketin 2021 yilinda 633,5 milyon TL olan hasilati 2022 yilinda %169,1 artisla 1,7 milyar
TL’ye yiikselirken, 2022 yil1 i¢cin 6ngoriilen 792,0 milyon TL’lik hasilatinin %115,3 iizerine
cikilmistr.
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Sirketin 2021 yilinda 533,0 milyon TL olan satiglarinin maliyeti 2022 yilinda %165,8 artisla
1,4 milyar TL’ye yiikselirken, 2021 yilinda 100,5 milyon TL olan briit kar1 2022 yilinda %186,8
artigla 288,2 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yil1 i¢in hedeflenen 101,8 milyon TL’lik briit
karin %183,0 tizerinde gerceklesme yasanmistir.

2021 yilinda %15,9 olan briit kar marj1 2022 yilinda %16,9’a yiikselmistir.

Sirketin 2021 yilinda 24,2 milyon TL olan faaliyet giderleri 2022 yilinda %123,0 artisla 53,9
milyon TL’ye yiikselirken, 2022 yil1 igin tahmin edilen 21,4 milyon TL’lik faaliyet giderlerinin
%151,6 tizerinde gerceklesme yasanmistir.

Sirketin 2021 yilinda 76,3 milyon TL olan esas faaliyet kar1 2022 yilinda %207,0 artisla 234,3
milyon TL’ye yiikselirken, 80,4 milyon TL olarak ongoriilen 2022 yili hedefinin %191,4
tizerine ¢ikilmigtir.

2021 yilinda %12,0 olan esas faaliyet kar marji, 2022 yilinda %13,7’ye yiikselmistir.

Bu kapsamda Sirketin 2021 yilinda 96,3 milyon TL olan FAVOK’ii 2022 yilinda %204,1 artisla
292,8 milyon TL’ye yiikselirken, 2022 y1l1 i¢in 6ngériilen 118,3 milyon TL’lik hedefin %147,6
iizerinde gergeklesme yasanmuistir.

FAVOK marj1 ise 2021 yilindaki %15,2°den 2022 yilinda %17,2’ye yiikselmistir.

- 30.06.2023 Donemi

Sirketin 18.08.2023 tarihinde agiklamis oldugu 30.06.2023 tarihli finansallar1 ile info
Yatirim’in 25.02.2022 tarihinde yayimladig: 28.12.2021 tarihli fiyat tespit raporunun 2023 yili
verilerine iligkin varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almakta Sirketin
beklentilerin iizerinde performans gosterdigi goriilmektedir. Sirketin zaten beklentilerin
iizerinde gerceklesen faaliyet ve finansal sonuglarina, fiyat tespit raporunda konsolide
edilmeyen Giirsel Urdiin’iin verilerinin de eklenmesi ile birlikte 2023 yilinimn ilk yarisinda
beklentilerin ¢ok tizerinde bir performans gosterildigi goriilmektedir.

30.06.2023 /
(Milyon TL) 30.06.2022 | 30.06.2023 | 30.06.2022 3%' 1§'292.3 Gergeklesme
Degisim ahmini Oram

Hasilat 607,7 1.382,7 127,5% 974,2 141,9%
Satiglarin Maliyeti 5245 1.079,8 105,9% 846,5 127,6%
Briit Kar 83,2 302,9 264,0% 127,7 237,2%
Briit Kar Marji 13,7% 21,9% 13,1%

Faaliyet Giderleri 14,5 51,4 255,3% 25,1 204,7%
Esas Faaliyet Kari 68,7 251,5 265,9% 102,6 245,2%
Esas Faaliyet Kar Marji 11,3% 18,2% 10,5%

FAVOK 82,5 303,1 267,5% 147,5 205,4%
FAVOK Marj1 13,6% 21,9% 15,1%

Sirketin 2022 yilinin ilk yarisinda 607,7 milyon TL olan hasilat1 2023 yilinin ayn1 déneminde
%127,5 artigla 1,38 milyar TL’ye yiikselerek 2023 yili i¢in ongoriilen 974,2 milyon TL’lik
hasilatin %41,9 iizerine ilk alt1 ayda ¢ikilmastir.
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Sirketin 2022 yilinin ilk yarisinda 524,5 milyon TL olan satiglarin maliyeti 2023 yilinin ayni1
doneminde %105,9 artigla 1,08 milyar TL’ye yiikselmistir.

2022 yilinin ilk yarisinda 83,2 milyon TL olan briit kar, 2023 yilinin ayn1 doneminde %264,0
artigla 302,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2023 yilinin tamami i¢in 6ngoriilen 127,7 milyon
TL’lik briit karin %137,2 iizerine ilk alt1 itibariyla ¢ikilmustir.

Sirketin 2022 yilinin ilk yarisinda 14,5 milyon TL olan faaliyet giderleri 2023 yilinin ayni1
doneminde %255,3 artisla 51,4 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yilinin tamam i¢in tahmin
edilen 25,1 milyon TL’lik kismin %104,7 iizerine ilk yari itibariyla ulagilmistir. Enflasyonist
etkiler ve personel giderlerindeki artis faaliyet giderlerindeki artisin temel etkileri arasinda yer
almaktadir.

Sirketin esas faaliyet kar1 2022 yilinin ilk yarisindaki 68,7 milyon TL’den 2023 yilinin ayni
doneminde %265,9 artisla 251,5 milyon TL ye yiikselirken, 2023 yilinin tamamu i¢in 6ngdriilen
102,6 milyon TL’lik faaliyet karinin %145,2 {izerine ilk yar1 itibartyla ¢ikilmistir.

Sirketin 2022 yilinin ilk yarisinda 82,5 milyon TL olan FAVOK {i 2023 yilinin ayn1 déneminde
%267,5 artisla 303,1 milyon TL’ye yiikselirken, 2023 yilinin tamamut i¢in hedeflenen 147,5
milyon TL’lik FAVOK iin %105,4 iizerine ilk yar1 itibariyla ¢ikilmustir.

Sirketin 2022 yilinin ilk yarisinda 38,9 milyon TL olan net kar1, 2023 yilinin ayn1 déneminde
%441,8 artigla 210,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

Ozetle 2023 yihinmn ilk yarisi itibariyla gergeklesen sonuglar fiyat tespit raporundaki

beklentilerin ¢ok lizerinde gelmistir.

Mali Tablolar:
31.12.2021
Dénem 30.06.2023 31.12.2022 (Yeniden
Diizenlenmis)
DONEN VARLIKLAR 1.080.911.745 771.301.406 242.321.067
Nakit ve Nakit Benzerleri 144.041.346 257.689.067 43.200.664
Finansal Yatirimlar 199.730.232 2.088.549 0
Ticari Alacaklar 679.514.686 445.509.089 162.790.396
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7.456.626 307.879 11.623.718
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 672.058.060 445.201.210 151.166.678
Diger Alacaklar 7.069.540 818.258 398.094
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7.069.540 818.258 398.094
Stoklar 5.855.648 5.479.296 1.314.588
Pesin Odenmis Giderler 39.044.161 55.066.213 22.389.621
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 39.044.161 55.066.213 22.389.621
Cari Dénem Vergisi Ile Ilgili Varliklar 267 190 638.766
Diger Donen Varliklar 5.655.865 4.650.744 11.588.938
DURAN VARLIKLAR 1.936.617.565 | 1.844.281.528 560.476.381
Diger Alacaklar 66.396 66.396 66.396
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 66.396 66.396 66.396
Kullanim Hakki Varliklari 4.163.833 763.271 1.207.009
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Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 177.175.000 177.175.000 72.730.000
Maddi Duran Varliklar 1.307.624.995 | 1.262.107.315 479.254.809
Maddi Olmayan Duran Varliklar 433.271.348 401.037.425 3.076.802
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 433.271.348 401.037.425 3.076.802
Pesin Odenmis Giderler 14.315.993 3.132.121 4.141.365
Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 14.315.993 3.132.121 4.141.365
TOPLAM VARLIKLAR 3.017.529.310 | 2.615.582.934 802.797.448
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 965.862.406 656.675.898 283.064.141
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.676.967 21.526.130 17.710.012
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 264.168.440 141.595.206 60.912.946
Uzun Vadeli Kiralama Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlar 2.824.369 891.513 562.430
Ticari Borglar 357.226.776 289.704.549 97.236.947
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 26.877 26.877 44.257
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 357.199.899 289.677.672 97.192.690
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 26.441.783 11.760.492 5.269.545
Diger Borglar 72.188.946 27.869.564 24.289.187
Iliskili Taraflara Diger Borglar 9.000.000 0 0
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 63.188.946 27.869.564 24.289.187
Ertelenmis Gelirler 187.522.240 141.633.989 71.733.007
Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 187.522.240 141.633.989 71.733.007
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 15.040.849 5.599.227 0
Kisa Vadeli Kargiliklar 25.772.036 16.095.228 5.350.067
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli 8.117.227 3.562.458 1.947.153
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17.654.809 12.532.770 3.402.914
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 375.192.277 407.890.596 145.163.754
Uzun Vadeli Borglanmalar 73.795.284 104.133.871 51.230.363
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 1.622.417 0 787.083
Diger Borglar 2.716.705 2.716.705 14.905.602
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.716.705 2.716.705 14.905.602
Uzun Vadeli Karsiliklar 24.134.566 10.761.498 5.697.175
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 24.134.566 10.761.498 5697175
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 272.923.305 290.278.522 72.543.531
OZKAYNAKLAR 1.676.474.627 | 1.551.016.440 374.569.553
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.637.275.172 | 1.513.846.383 362.478.526
Odenmis Sermaye 102.000.000 102.000.000 87.000.000
O'rtak Kontr'ole Tf'ib'i Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren -74.642 043 74,642 043 74,642 043
Birlesmelerin Etkisi
Paylara iliskin Primler 102.559.556 102.559.556 0
Kg{ veya Zararda Ye.:niden Slmﬂandlrllmayacak Birikmis 960.469 791 1.047.451.840 229.961.787
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / Kayiplar 961.317.172 1.042.529.252 230.652.201
Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari -847.381 4,922 588 690414
/ Kayiplari
Kar veya Zarqrda Yemder} Siniflandirilacak Birikmis Diger 508.791 754 595 1651.387
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklart 508.791 754.595 1.651.387
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 11.098.986 9.741.105 4.580.359
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 324.623.450 100.918.989 45.823.486
Net Donem Kari/Zarari 210.656.641 225.062.341 68.103.550
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 39.199.455 37.170.057 12.091.027
TOPLAM KAYNAKLAR 3.017.529.310 | 2.615.582.934 802.797.448
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30.06.2022 31.12.2022 31.12.2021
30.06.2023 (Yeniden (Yeniden (Yeniden
Kar veya Zarar Kismi (TL) Diizenlenmis) | Diizenlenmis) | Diizenlenmis)
Hasilat 1.382.689.000 | 607.699.283 | 1.704.888.168 | 633.490.056
Satiglarin Maliyeti (-) -1.079.766.132 | -524.483.122 | -1.416.708.899 | -533.011.502
Briit Kari/Zararn 302.922.868 83.216.161 288.179.269 100.478.554
Genel Yonetim Giderleri (-) -50.138.314 -13.837.060 -52.841.492 -23.493.278
Pazarlama Giderleri (-) -1.275.350 -632.743 -1.063.857 -679.704
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 66.487.812 24.709.395 40.978.470 13.795.892
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -23.736.430 -14.474.759 -30.072.779 -16.478.718
Esas Faaliyet Kari/Zarar 294.260.586 78.980.994 245.179.611 73.622.746
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.803.363 1.656.304 106.959.559 34.513.292
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -9.533.488 -1.786.885 -3.573.770 -4.009.108
Ozkaynak Yé&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm 0 0 0 0
Karlarindan / Zararlarindan Paylar
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet
291.530.461 78.850.413 348.565.400 104.126.930
Kary/Zararn
Finansman Gelirleri 23.394.210 2.846.933 9.390.560 2.673.578
Finansman Giderleri (-) -50.419.366 -19.416.805 -58.546.534 -16.077.805
Strdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 264505305 | 62.280.541 | 299.409.426 | 90.722.703
Kary/Zararn
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri -33.276.523 -11.184.020 -49.268.055 -14.118.333
Donem Vergi Gideri/Geliri -27.616.775 -9.041.029 -36.176.179 -12.793.763
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -5.659.748 -2.142.991 -13.091.876 -1.324.570
Dénem Kari 231.228.782 51.096.521 250.141.371 76.604.370
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 20.572.141 12.218.030 25.079.030 8.500.820
Ana Ortaklik Paylari 210.656.641 38.878.491 225.062.341 68.103.550

Fiyat Performansi

Giirsel Turizm paylar1, 09.03.2022 tarihinde GRSEL kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazarda islem
gormeye baglamis olup mevcut durum itibariyla Yildiz Pazarda islem gormektedir. GRSEL
8,25 TL’den halka arz edilmis olup, 08.09.2023 tarihi itibariyla pay kapanis fiyat1 55,00 TL
olmustur. Sirket 27.09.2022 tarihinde 2021 yili karindan briit 10.000.000 TL nakit kar pay1
O0demesi yapmis olup, pay basina 0,0980392 TL olmak tlizere dagitim tarihi itibariyla temettii
verimliligi %1,08’e denk gelen nakit kar pay1 dagitimi gergeklestirmistir. Bu dogrultuda kar
pay1 diisiilmiis olarak diizelmis halka arz fiyat1 8,15 TL ye denk gelmektedir.

Sirket 23.05.2023 tarihinde 2022 yili karindan briit 10.000.000 TL nakit kar pay1r ddemesi
yapilmasina karar vermis olup heniiz kar payr dagitimi gerceklestirilmemistir.

Asagidaki grafikte GRSEL ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem gérmeye
basladig1 tarihten itibaren gdstermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna gore
GRSEL paylar: 08.09.2023 tarihli 55,00 TL kapanis fiyat1 ile halka arz fiyatinin %574 iizerine
¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise aym1 periyotta %313,9’luk artis yasanmustir. Bu dogrultuda
GRSEL’in BIST-100 Endeksine gore rolatif performans1 %63,0 daha iyi gerceklesmistir.

Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

- Sirketin finansal ve faaliyet sonuglar1 beklentilerin tizerinde gelmis olup gerek istirakler
gerekse de sirket tarafindan dogrudan fistlenilen yeni projeler gelir ve karlilik artig
beklentisini artirmaktadir.



..
W INFOYATIRIV

GRSEL & XU100 Karsilastirmah Performans Grafigi

N AV & P PP PP
S AN NN N N NN N AN N NN SN
FF FFFFFFEFEEEFEFFE

e GRSELL ==—=XT100

NI g & &P & PP
> Y v N

Giirsel Turizm beklentilerin lizerinde faaliyet ve finansal performans gostermis olup istlenilen
yeni projeler ile birlikte gelir ve karlilik artis beklentisi yiikselmistir. Sirket paylar1 Borsa
Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren %574 oraninda prim yapmis olup BIST-
100 Endeksi’ne gore rolatif performansi %63,0 daha iyi gergceklesmistir.



